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Cuadro 1 

Declaración acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversión sobre los factores de 
sostenibilidad 

 

Elemento Descripción 

Participante en los 
mercados financieros  

Columbia Threadneedle Netherlands B.V. 
Identificador de entidad jurídica (Legal Entity Identifier, LEI): 2138001ENWGPLH6F4Y25 
 

 

Resumen 

 

Columbia Threadneedle Netherlands B.V. («CTNL»), Identificador de entidad jurídica (Legal Entity Identifier, LEI): 2138001ENWGPLH6F4Y25, considera las 
principales incidencias adversas («PIA») de sus decisiones de inversión sobre los factores de sostenibilidad. La presente declaración es la declaración 
consolidada sobre las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad de CTNL. 

La presente declaración relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad («Declaración de PIA») abarca el período de 
referencia del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022 (el «período de referencia»).  

CTNL es una entidad jurídica que forma parte del grupo Columbia Threadneedle Investments que recibe una serie de servicios de otras entidades del grupo en 
virtud de acuerdos de delegación. Cualquier referencia a «nosotros» o «nuestro» en la presente Declaración de PIA puede referirse a otra entidad del grupo que 
preste servicios a CTNL. 

El Reglamento de divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR») de la UE introdujo un marco para que 
los actores en mercados financieros informasen sobre su valoración de las principales incidencias adversas («PIA») de sus decisiones de inversión frente a un 
conjunto de indicadores obligatorios y voluntarios. En esta Declaración de PIA, CTNL informa de la cifra de exposición consolidada de los activos mantenidos en 
sus productos financieros en 20 indicadores de sostenibilidad adversos con una descripción, cuando corresponda, de las acciones realizadas, las acciones 
planificadas y los objetivos establecidos para el siguiente período de referencia. Las siguientes clases de activos están cubiertas por la presente Declaración de 
PIA: 

◼ Valores de renta variable cotizados 

◼ Deuda corporativa 

◼ Deuda soberana 

 

La calidad y la disponibilidad de los datos siguen siendo insuficientes en este espacio. Por ese motivo, esta Declaración de PIA informa sobre la cobertura de los 
datos de los indicadores de sostenibilidad adversos, cuando sea posible. Por lo tanto, la cifra de exposición real de CTNL a cada indicador de sostenibilidad 
adverso puede ser mayor. Anualmente presentaremos las cifras comparativas. 

En la presente Declaración de PIA describimos cómo se cruzan las incidencias adversas importantes desde el punto de vista financiero con nuestro enfoque de 
integración de cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza («ESG») y de propiedad activa. La integración de cuestiones ESG se refiere a la 
consideración de los riesgos y oportunidades ESG importantes como parte de nuestro proceso de gestión de inversiones. La propiedad activa está relacionada 
con nuestra implicación y actividades de voto por delegación. Las PIA forman parte de nuestra evaluación cuando se consideran relevantes en función de 
factores relacionados, entre otros, con un mayor riesgo de litigio o riesgo reputacional, el impacto en las operaciones o la capacidad para atraer y retener talento. 
Los datos utilizados para determinar la relevancia incluyen puntuaciones ESG internas generadas por un modelo propio, informes sobre la huella de carbono, 
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reuniones con los emisores y otras fuentes de análisis. Si bien se tienen en cuenta estas cuestiones, esto no implica que se logren evitar o minimizar las 
incidencias adversas en todos los casos. La supervisión, la implicación y la comunicación de información sobre las exposiciones a las PIA nos informarán mejor 
sobre cómo se pueden abordar estos problemas en el futuro. 

Durante el período de referencia, el equipo de propiedad activa de Columbia Threadneedle Investments llevó a cabo actividades de implicación en nombre de 
CTNL. Esta Declaración de PIA describe la relación entre las actividades de implicación y las PIA. Las actividades de implicación previstas para el próximo 
período de referencia incluyen una serie de temas alineados con indicadores de sostenibilidad adversos, como la alineación con el objetivo de cero emisiones 
netas, el cumplimiento de las normas internacionales, la deforestación y la biodiversidad. El equipo de Propiedad activa también planea votar activamente en las 
juntas en distintas cuestiones, incluida la diversidad de género. 

Durante el período de referencia, nuestros equipos de inversión también se reunieron con empresas y emisores en los que se invierte y se implicaron con ellos 
en una serie de cuestiones ESG importantes. En las próximas Declaraciones de PIA, trataremos de incluir información más detallada sobre actividades 
específicas de implicación basadas en la inversión relacionadas con indicadores de sostenibilidad adversos. 

A través de nuestros procesos de inversión, voto por delegación e implicación, nuestro enfoque para tener en cuenta las PIA se basa en identificar emisores en 
los que se invierte con rendimiento y prácticas ESG deficientes, como violaciones a gran escala y persistentes de los derechos humanos, violaciones de los 
derechos laborales, contaminación medioambiental o corrupción. A la hora de priorizar las incidencias adversas y los emisores en los que debemos centrarnos, 
tenemos en cuenta una serie de factores como: 
 

◼ Evaluación del impacto de los factores de riesgo y oportunidad ESG actualmente y en el futuro; 

◼ El juicio y la experiencia de los equipos de inversión y los analistas fundamentales; 

◼ Historial de implicación anterior y resultados de voto por delegación anteriores; 

◼ La importancia y la probabilidad de ocurrencia, y la gravedad de las incidencias adversas en la sostenibilidad, incluidos su carácter potencialmente 
irremediable, escala (gravedad), alcance y carácter (observando si es posible adoptar medidas correctivas);  

◼ Evaluación de la probabilidad de éxito de la implicación;  

◼ Nivel de exposición, normalmente basado en el tamaño de la participación entre las clases de activos;  

◼ Preferencias del cliente; y 

◼ Fuentes de datos especializadas para identificar emisores sujetos a un riesgo específico en el que nos estamos centrando, incluidas las PIA.  

Esta Declaración de PIA también incluye referencias a nuestras políticas de propiedad activa y a las normas internacionales que informan sobre las actividades 
de implicación. Nuestras políticas se basan en principios de propiedad activa, lo que significa que buscamos proactivamente implicarnos con los emisores donde 
consideramos que esto redunda en beneficio de nuestros clientes. Tanto la priorización de nuestra implicación como la forma en que nos implicamos tienen en 
cuenta una serie de factores para alcanzar el mejor enfoque.  Tenemos en cuenta distintos códigos de conducta, declaraciones y prácticas recomendadas 
aceptados, a la hora de supervisar la adhesión de las empresas a los mismos. Entre los ejemplos de estas normas internacionales se incluyen los convenios 
fundamentales de la Organización Internacional del Trabajo (OIT), las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de 
las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos, el Acuerdo de París y el Pacto Mundial de las Naciones Unidas. 
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Descripción de las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad 

 

Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades en las que se invierte  

 

 
1 Los porcentajes de cobertura de datos por parte de nuestros proveedores de datos externos han sido divulgados voluntariamente para representar los desafíos relacionados con la cobertura de 

datos de las PIA. Una limitación actual de nuestros informes es que las cifras de cobertura de datos de ciertas PIA representan todas las inversiones mantenidas (corporativas y soberanas), no 
solo las inversiones pertinentes, lo que afecta a la precisión de las cifras de cobertura. Otra limitación es que, aunque la cobertura puede indicar que una participación está «cubierta» por el 
proveedor, esto no implica que se haya revelado o estimado un punto de datos de PIA. Por último, no se dispone de cifras de cobertura para todas las PIA debido a la naturaleza de la introducción 
de los datos. 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente  

Emisiones de 
gases de efecto 
invernadero 
(GEI)  

1. Emisiones 
de GEI  

Emisiones de GEI del 
ámbito 1  

163.247.367.612,3
9  
(toneladas 
métricas) 

 
n/d 

Cobertura: 
11,88 % 

Nos comprometemos a alcanzar el objetivo de cero emisiones 
netas para 2050 o antes en todos los activos gestionados, en 
colaboración con nuestros clientes, como firmante de la 
iniciativa Net Zero Asset Managers. Nuestro modelo para los 
valores de renta variable y deuda corporativa cotizados cubre 
más de 7.000 empresas y califica a las empresas en ocho 
categorías. El resultado es una lista prioritaria de empresas en 
las que se invierte con las que trataremos de implicarnos 
cuando no hayan establecido un objetivo basado en la ciencia, 
no estén reduciendo las emisiones lo suficiente o no estén 
avanzando hacia la neutralidad en carbono. 
 
Además, nuestro equipo de inversión responsable se implica 
como parte de Climate Action 100+ (CA100+), que se dirige a 
los mayores emisores de gases de efecto invernadero del 
mundo, actuando como corresponsables en ocho relaciones 
de implicación y apoyando otras 40. También contribuimos a 
la dirección estratégica de CA100+ a través del nuevo Grupo 
Asesor de Programas Corporativos del Grupo de Inversores 
Institucionales sobre el Cambio Climático (IIGCC). Además, 
hay varios proyectos climáticos específicos de sectores en 
curso que se centran en temas como la falta de financiación 
de combustibles fósiles y los riesgos por parte de los bancos, 
la eliminación gradual del carbón en las empresas de 

Emisiones de GEI del 
ámbito 2 

35.678.860.083,72
  
(toneladas 
métricas) 

n/d Cobertura: 
11,88 % 

Emisiones de GEI del 
ámbito 3 

923.602.929.149,5
7  
(toneladas 
métricas) 

n/d Cobertura: 
11,39 % 

Emisiones totales de 
GEI 

1.117.689.249.138
,63  
(toneladas 
métricas) 

n/d Cobertura: 
11,45 % 

2. Huella de 
carbono 

Huella de carbono 35,27  
(toneladas por 
millón de euros 
invertido) 

n/d Cobertura: 
11,45 % 

3. Intensidad 
de GEI de 
las 
empresas 

Intensidad de GEI de las 
empresas en las que se 
invierte 

1.067,73 
(toneladas por 
millón de euros de 
ingresos) 

n/d Cobertura: 
11,23 % 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

en las que 
se invierte 

suministros y los compromisos de riesgo climático con 
empresas que corren el riesgo de sufrir interrupciones en la 
cadena de suministro debido a los efectos del cambio 
climático. 
 
Durante este período, nos implicamos en 216 acciones 
relacionadas con el cambio climático. De estas, diecisiete 
estaban relacionadas específicamente con la estrategia de 
cero emisiones netas y la transición energética en el sector 
energético, y cuatro con la transición energética en los 
materiales y la industria, que consideramos sectores de alto 
impacto. Dieciséis compromisos centrados en la transición 
energética de fuentes no renovables. 
 
Las empresas químicas, por ejemplo, son una de las 
industrias que contribuyen a las emisiones de GEI 
responsables del cambio climático. El consumo final de 
energía de la industria química es el más alto de cualquier 
sector industrial.  Colaboramos con algunas de las mayores 
empresas químicas por capitalización de mercado en sus 
estrategias de descarbonización al evaluar sus planes de 
reducción de emisiones de GEI.  En relación con las empresas 
de suministros, nos centramos en la interacción con los 
emisores que se enfrentan a los mayores riesgos de transición 
debido a que todavía están planeando ampliar la capacidad de 
extracción de carbón o de energía, o bien obtener más del 
30 % de sus ingresos del carbón. También se alentará a los 
emisores a desarrollar planes para una transición constructiva. 
 

4. Exposición 
frente a 
empresas 
activas en 
el sector de 
los 
combustibl
es fósiles  

Proporción de 
inversiones en 
empresas activas en el 
sector de los 
combustibles fósiles  

0,85 % 
 

n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 
mantenidas 
  
Cobertura: 
11,71 % 

5. Proporción 
de 
producción 
y consumo 
de energía 
no renovabl
e 

Proporción de consumo 
de energía no renovable 
y de producción de 
energía no renovable de 
las empresas en las que 
se invierte procedente 
de fuentes de energía 
no renovable en 
comparación con 
fuentes de energía 
renovable (proporción 
respecto de la totalidad 
de las fuentes de 
energía) 

71,37 % 
 

n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 
Cobertura: 
11,71 % 

6. Intensidad 
de 
consumo 
de energía 
por sector 
de alto 
impacto 
climático  

Consumo de energía en 
GWh por millones EUR 
de ingresos de las 
empresas en las que se 
invierte, por sector de 
alto impacto climático 

1,45 n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 
 
La UE define los 
sectores climáticos de 
alto impacto como 
sectores específicos de 
la NACE. La NACE se 
refiere a la 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Nomenclatura de 
Actividades Económicas 
(NACE, por sus siglas 
en inglés), que es la 
clasificación estadística 
europea de las 
actividades económicas 
 
Cobertura: 
10,17 % 

Biodiversidad 7. Actividades 
que afectan 
negativame
nte a zonas 
sensibles 
en cuanto a 
la 
biodiversid
ad 

 

Proporción de 
inversiones en 
empresas con sedes u 
operaciones ubicadas 
en zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad o cerca de 
ellas cuando las 
actividades de dichas 
empresas afectan 
negativamente a esas 
zonas 

<00,01 % n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 
Cobertura: 
11,71 % 

El ritmo y la escala de la pérdida continua de biodiversidad 
plantea una amenaza existencial a los ecosistemas que 
sustentan nuestro bienestar económico y social. Como reflejo 
de esto, nos implicamos en 83 acciones relacionadas con 
temas de biodiversidad. 
 
A través de la implicación, estamos explorando enfoques 
corporativos de la biodiversidad en sectores de alto impacto 
como la alimentación y las bebidas, los productos extractivos, 
los materiales, las finanzas y el transporte para establecer 
estrategias, gobernanza, objetivos y métricas. También 
participamos en distintas iniciativas colaborativas de 
implicación de los inversores sobre el capital natural, la 
biodiversidad y la deforestación para aprovechar nuestro 
impacto.  
 
Uno de los temas de implicación destacados fue el uso de la 
tierra y la deforestación, un factor clave de la pérdida de 
biodiversidad, basado en nuestro compromiso plurianual en 
cuestiones sociales y emisiones. La introducción de nuevas 
directrices y fuentes de datos nos permitió expandirnos más 
allá de los sectores típicos y llegar a los menos obvios: un 
ejemplo es nuestro trabajo en las cadenas de valor 
automotrices, donde la producción y el uso del cuero son una 
gran fuente de riesgo de deforestación que ha recibido mucha 
menos atención que la deforestación vinculada a la industria 
alimentaria. 
 
Ha habido una mejora significativa en las estrategias de las 
industrias extractivas relacionadas con la naturaleza y los 
grandes participantes en la industria están fijando objetivos 
positivos para ella. También hemos visto a las empresas 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

seguir nuestra recomendación de unirse al Grupo de trabajo 
del Foro de Información Financiera relacionada con la 
Naturaleza y desarrollar estrategias sólidas y contabilidad del 
capital natural. 
 
Por último, como progresión natural de nuestros esfuerzos de 
gestión de la biodiversidad, también hemos formado parte del 
grupo de inversores líderes que creó la iniciativa de 
implicación colaborativa Nature Action 100. Nature Action 100 
tiene como objetivo fomentar una mayor ambición y acciones 
de las empresas para abordar los daños sufridos por la 
naturaleza y la degradación de la biodiversidad. Los 
inversores pretenden implicar a las empresas en sectores 
clave que se consideran sistémicamente importantes para el 
objetivo de revertir los daños sufridos por la naturaleza y la 
biodiversidad para 2030, garantizando que las empresas 
tomen las medidas oportunas y necesarias para proteger y 
restaurar la naturaleza y los ecosistemas, al tiempo que 
implican a los responsables políticos sobre los resultados de 
la COP15. 

Agua 8. Emisiones 
al agua 

Toneladas de emisiones 
al agua generadas por 
las empresas en las que 
se invierte por millón 
EUR invertido (media 
ponderada) 

0,8  
toneladas por 
millón de euros 
invertidos 

n/d Cobertura: 
0,59 % 

Nos implicamos con empresas que pueden tener un impacto 
significativo en el agua y los residuos peligrosos (incluidos los 
residuos radiactivos, si procede). Durante el período 
analizado, nos implicamos en 20 acciones relacionadas con el 
agua y 5 relacionadas con los residuos.  
 
Nuestra intención es mantener la implicación en estos temas. 
Por ejemplo, nuestros analistas de Propiedad activa tienen un 
programa de implicación estructurado dirigido a las mayores 
empresas químicas por capitalización bursátil, al buscar una 
transición sostenible dentro del sector químico.  
 
Además de una implicación individual, también nos 
implicamos colaborativamente a través de iniciativas como las 
que buscan promover la gestión sostenible de productos 
químicos peligrosos. Aunque cada vez más vemos que las 
empresas realizan un seguimiento de la sostenibilidad de su 
cartera de productos a través de métricas internas (que 
cubren cuestiones como la toxicidad, la circularidad y la 
durabilidad), el reto sigue siendo formular una norma del 
sector que permita la comparación de productos en general. 

Residuos 9. Ratio de 
residuos 
peligrosos 
y residuos 
radiactivos 

Toneladas de residuos 
peligrosos y residuos 
radiactivos generadas 
por las empresas en las 
que se invierte por 
millón EUR invertido 
(media ponderada) 

0,57 
toneladas por 
millón de euros 
invertidos 

n/d Cobertura: 
4,00 % 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Trataremos de fomentar las colaboraciones en todo el sector y 
recomendaremos una norma en ese sentido. 
 
Fuera del sector químico, también nos hemos implicado con 
empresas en el desarrollo de programas más sólidos de 
gestión de residuos y de residuos electrónicos, y seguiremos 
haciéndolo hasta 2023. 
 

Indicadores de asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, la lucha contra la corrupción y contra el soborno 

Asuntos 
sociales y 
laborales 

10. Infraccione
s de los 
principios 
del Pacto 
Mundial de 
las 
Naciones 
Unidas y 
de las 
Líneas 
Directrices 
de la 
Organizaci
ón para la 
Cooperació
n y el 
Desarrollo 
Económico
s (OCDE) 
para 
Empresas 
Multinacion
ales  

 

Proporción de 
inversiones en 
empresas que han 
estado relacionadas con 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales 

0,10 % n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 

No haremos 
estimaciones de 
cobertura sobre este 
factor, ya que la 
ausencia de datos se 
interpreta como que no 
se identifican 
infracciones. 

Nuestras expectativas para las empresas en las que se 
invierte se refieren a códigos y normas internacionales, 
cuando corresponda, como los convenios fundamentales de la 
Organización Internacional del Trabajo (OIT), las Líneas 
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, los 
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las 
Empresas y los Derechos Humanos, el Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas, el Acuerdo de París, el Grupo de trabajo 
sobre Información Financiera relacionada con el Clima y otros. 
Las calificaciones ESG y las puntuaciones de controversia 
tienen en cuenta estos marcos, y se integran en nuestros 
procesos de análisis en renta variable y créditos corporativos 
(cuando estén disponibles). Revisamos trimestralmente el 
progreso de la implicación relacionado con las controversias 
con respecto al Pacto Mundial de la ONU. 

 

Como parte de nuestro programa de implicación, 
comprometemos a las empresas en temas clave relacionados 
con estos convenios, incluidos, entre otros, los derechos 
laborales, los derechos humanos, la gestión medioambiental y 
la conducta empresarial. Fomentamos la divulgación de las 
políticas pertinentes para que estén a disposición del público.  

 

Aunque algunas de estas infracciones pueden estar 
relacionadas con incidentes ocurridos hace muchos años, 
intentamos que todas las empresas compartan las prácticas 
recomendadas, fomenten la mejora y reciban actualizaciones 
sobre las medidas adoptadas para mitigar los daños. Dada la 
naturaleza de estas infracciones y los riesgos 

11. Ausencia 
de 
procesos y 
mecanismo
s de 
cumplimien
to para 

Proporción de 
inversiones en 
empresas sin políticas 
para realizar un 
seguimiento del 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 

0,02 n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

realizar un 
seguimient
o del 
cumplimien
to de los 
principios 
del Pacto 
Mundial de 
las 
Naciones 
Unidas y 
de las 
Líneas 
Directrices 
de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacion
ales 

Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales o sin 
mecanismos de gestión 
de reclamaciones o 
quejas para abordar las 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales 

 

No haremos 
estimaciones de 
cobertura sobre este 
factor  

medioambientales y sociales que representan, seguiremos 
adoptando este enfoque de compromiso hasta 2023. 

12. Brecha 
salarial 
entre 
hombres y 
mujeres, 
sin ajustar 

Brecha salarial 
promedio entre hombres 
y mujeres, sin ajustar, 
de las empresas en las 
que se invierte 

0,18 %  
 

n/d Brecha salarial 
promedio de las 
empresas en las que se 
invierte.  Cobertura:  
2,51 % 

 

Creemos que las empresas deben tratar de recopilar y 
divulgar, cuando sea posible, datos relevantes sobre la 
composición de su plantilla, informar sobre las brechas 
salariales asociadas y establecer objetivos y plazos de mejora 
cuando se identifiquen problemas e informar sobre ellos.  A 
través de la investigación, el análisis y la implicación, 
seguiremos supervisando la disponibilidad de datos 
relacionados con la brecha salarial de género y podremos 
desarrollar nuestro enfoque a medida que mejore la 
disponibilidad de los datos. También participamos en distintas 
iniciativas colaborativas de implicación de los inversores sobre 
las políticas de remuneración por género, y transparencia 
sobre la brecha salarial. Durante el período de referencia, nos 
implicamos en 23 acciones relacionadas específicamente con 
la diversidad y la discriminación. 

13. Diversidad 
de género 
de la junta 
directiva 

Proporción entre el 
número de mujeres en 
la junta directiva y el 
número total de 
miembros (hombres y 
mujeres) de la junta 
directiva de las 

35,32 % 
 

n/d Proporción entre el 
número de mujeres y 
hombres en la junta 
directiva 
 
Cobertura:100 % 

Creemos que las empresas deben contar con una 

combinación adecuada de habilidades y perspectivas. Aunque 

nos hemos implicado con 5 empresas en el tema de la 

diversidad en la junta directiva, apoyamos principalmente la 

promoción de la diversidad a través de nuestras votaciones, 

ya que podemos votar en contra de las resoluciones de 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

empresas en las que se 
invierte 

 empresas que no cuentan con juntas suficientemente diversas 

o medidas para abordar la falta de diversidad. También 

estamos colaborando con los mayores emisores de Asia, que 

siguen teniendo juntas directivas formadas solo por hombres. 

Si bien los reguladores y los responsables políticos de algunos 

países asiáticos han comenzado a trabajar para acabar con 

las juntas directivas exclusivamente masculinas, creemos que 

hay un margen de mejora significativo y nos 

comprometeremos a garantizar que se tomen las medidas 

adecuadas durante 2023.  

 

14. Exposición 
a armas 
controvertid
as (minas 
antipersona
s, 
municiones 
en racimo, 
armas 
químicas y 
armas 
biológicas) 

Proporción de 
inversiones en 
empresas relacionadas 
con la fabricación o la 
venta de armas 
controvertidas 

  0 n/d La métrica se expresa 
como un porcentaje de 
las empresas en las que 
se invierte con 
exposición a las PIA 
como proporción del 
total de las inversiones 

No haremos 
estimaciones de 
cobertura sobre este 
factor, ya que la 
ausencia de datos se 
interpreta como que no 
se han identificado 
armas 

La exposición a armas controvertidas se rige por la política 
vigente de Columbia Threadneedle Investment en materia de 
armas controvertidas, que prohíbe invertir en empresas con 
exposición a esta actividad.   

Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales  

Medioambienta
les  

15. Intensidad 
de GEI 

Intensidad de GEI de los 
países receptores de la 
inversión 

399,75 

toneladas por 
millón de € de PIB 

n/d Cobertura: 99,82 % Tenemos en cuenta la gestión del rendimiento medioambiental 
de las entidades soberanas (entre otros factores), incluido el 
progreso hacia las cero emisiones netas evaluado por un 
proveedor externo, como componente ponderado de la 
puntuación utilizada para crear nuestros modelos de 
puntuación ESG por país. Esto se integra como un 
componente de nuestro análisis de inversión. Esta 
consideración forma parte de nuestra evaluación general del 
riesgo ESG del bono y puede afectar a las valoraciones. 
Como parte de nuestro compromiso en virtud de la iniciativa 
Net Zero Asset Managers, ampliaremos nuestro marco de 
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Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro 

Incidencia [año 
n] 

Incidenci
a  

[año n-1] Explicación1 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

inversión en cero emisiones netas para incluir a las entidades 
soberanas. 

 

Sociales  16. Países 
receptores 
de la 
inversión 
sujetos a 
infraccione
s sociales 

Número de países 
receptores de la 
inversión sujetos a 
infracciones sociales 
(número absoluto y 
número relativo, dividido 
entre todos los países 
receptores de la 
inversión) contempladas 
en los tratados y 
convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, las 
leyes nacionales 

4,75 (recuento) 

7,30 % 
(ponderación) 

 

n/d 

Cobertura: 

99,82 % 
Adoptamos un enfoque matizado de la mitigación en función 
de la naturaleza del problema, incluida la supervisión, la 
implicación y la desinversión. 

 

El seguimiento de los países que son objeto de sanciones se 
realiza mediante distintas entradas de datos y, cuando 
procede, las restricciones de inversión de estos países se 
codifican en nuestros sistemas de cumplimiento para prohibir 
comerciar con ellos. 

 

Seguiremos supervisando las vulneraciones de los derechos 
sociales y revisaremos y ampliaremos nuestro enfoque de la 
implicación en entidades soberanas. 
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Cuadro 2 

 Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 
 

Incidencia 
adversa sobre la 
sostenibilidad 

Incidencia adversa 
sobre los factores de 
sostenibilidad 

(cualitativa o 
cuantitativa) Parámetro 

Incidencia 
[año n] 

Incidencia 

[año n-1] Explicación 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades en las que se invierte  

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente  

Emisiones de 
agua, residuos y 
materiales  
 

15. Deforestación Proporción de inversiones 
en empresas sin políticas 
para abordar la 
deforestación 

9,20 %  Cobertura: 

11,71 % 

 

La métrica se 
expresa como 
un porcentaje 
de las 
empresas en 
las que se 
invierte con 
exposición a 
las PIA como 
proporción del 
total de las 
inversiones 

 

Durante este período, nos implicamos en 63 acciones 
relacionadas con temas de biodiversidad. Un elemento 
importante de una estrategia sólida en relación con el cambio 
climático es un sistema de gestión de riesgos climáticos bien 
asentado que incluya un enfoque exhaustivo (análisis y 
compromiso) de la deforestación. La deforestación y la 
degradación de los bosques están relacionadas principalmente 
con la producción de materias primas, como aceite de palma, 
soja, productos ganaderos, madera, cacao, café y caucho.  
Hemos desarrollado una herramienta a medida para evaluar la 
calidad de la gestión de la deforestación de los emisores 
implicados en las cadenas de valor de productos básicos 
agrícolas, identificando las participaciones con una exposición 
significativa al impacto y el riesgo de la deforestación con una 
gestión de calidad deficiente.   
 
Pedimos a los emisores que se comprometan a no convertir los 
ecosistemas naturales o a evitar la deforestación, y que rastreen 
al menos el 90 % del volumen total de la producción/consumo 
de todas las materias primas de alto riesgo hasta el nivel de la 
planta de producción o de la planta de procesamiento 
correspondiente.  En 2023, también implicaremos a los emisores 
en políticas y procedimientos, certificaciones, diligencia debida, 
apoyo a indígenas y pequeños propietarios y evaluaciones de 
riesgos. 
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Cuadro 3  

Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la 
corrupción y el soborno 

 

Indicadores de asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, la lucha contra la corrupción y contra el soborno  

 

Incidencia 
adversa sobre la 
sostenibilidad 

Incidencia adversa 
sobre los factores de 
sostenibilidad 

(cualitativos o 
cuantitativos) Parámetro  

Incidencia 
[año n] 

Incidencia 

[año n-1] Explicación 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades en las que se invierte 

Asuntos sociales 
y laborales 

7. Incidentes de 
discriminación  

1. Número de incidentes de 
discriminación comunicados 
en empresas en las que se 
invierte (media ponderada) 

2. Número de incidentes de 
discriminación que dieron 
lugar a sanciones en 
empresas en las que se 
invierte (media ponderada) 

<00,01 

 

n/d Las métricas 
se expresan 
como el 
recuento de 
los incidentes 
relacionados 
con la 
discriminación 
o de los 
incidentes que 
dieron lugar a 
sanciones, 
representados 
como una 
media 
ponderada 
 
Cobertura: 
11,57 % 

Como inversores, creemos que podemos apoyar la 
diversidad y la inclusión implicando a las empresas en las 
que invertimos en un diálogo constructivo para abogar por la 
adopción de prácticas que aborden el racismo sistémico, la 
desigualdad de género y la falta de representación en la 
plantilla, reforzando nuestro compromiso con un uso 
cuidadoso de los derechos de voto cuando sea apropiado y 
apoyando iniciativas sectoriales y colaboraciones con 
inversores que se alineen con nuestras opiniones para 
amplificar nuestra voz en la búsqueda de un cambio positivo. 
 
Durante el período, nos implicamos en 23 acciones 
relacionadas con la diversidad y la discriminación. 
  

Seguiremos supervisando a las empresas con respecto a los 
incidentes de discriminación, por ejemplo, implicándonos en 
temas de discriminación racial y estableciendo claramente 
las prioridades clave en relación con la gestión de los 
trabajadores. 
 
Seguiremos revisando y mejorando el enfoque de nuestra 
implicación social para incluir cambios sistémicos o enfoques 
de mitigación de los incidentes de discriminación. Si 
consideramos que la respuesta a nuestra implicación ha sido 
insuficiente, analizaremos los métodos de derivación en 
2023. 
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Descripción de las políticas para detectar y 
priorizar las principales incidencias 
adversas sobre los factores de 
sostenibilidad 

 

Nuestro enfoque de detección, priorización y mitigación de las PIA se establece en nuestra Declaración de PIA, y nos guiamos por nuestra 
política de implicación en inversiones responsables, nuestra Declaración sobre Prácticas Medioambientales y Sociales y Directrices de 
Gobernanza Corporativa. El 14 de diciembre de 2022, el órgano rector de CTNL revisó las últimas versiones de estas políticas. Para ver una 
lista completa de las políticas, consulte nuestro sitio web. 

Las políticas son supervisadas y mantenidas por el equipo de Inversión responsable de la empresa junto con los equipos de Inversión y Legal y 
de cumplimiento. El marco de PIA cuenta con el apoyo del equipo de Inversión responsable, así como de otras funciones de inversión que 
valoran y toman medidas para mitigar las PIA según corresponda. También hay equipos de Datos y tecnología que ayudan con herramientas 
analíticas y con la elaboración de informes relacionados con las PIA, y las funciones de riesgo, legal y cumplimiento asesoran y supervisan el 
cumplimiento del SFDR. 

Incidencia 
adversa sobre la 
sostenibilidad 

Incidencia adversa 
sobre los factores de 
sostenibilidad 

(cualitativos o 
cuantitativos) Parámetro  

Incidencia 
[año n] 

Incidencia 

[año n-1] Explicación 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales 

Gobernanza 21. Calificación media en 
materia de corrupción 

Medida del nivel percibido 
de corrupción del sector 
público utilizando un 
indicador cuantitativo 
explicado en la columna de 
explicación 

69,95  Puntuación 
media 
ponderada del 
índice del nivel 
percibido de 
corrupción de 
los países 
receptores de 
la inversión  

Dentro de los modelos de puntuación ESG de entidades 
soberanas utilizados para el análisis de las inversiones, 
medimos la puntuación de corrupción de un país como 
aportación a nuestra evaluación general de la puntuación 
ESG de un país. Esta consideración forma parte de nuestra 
evaluación general del riesgo ESG del bono y puede afectar 
a las valoraciones. Integraremos aún más las puntuaciones y 
consideraciones ESG en nuestros procesos de inversión en 
entidades soberanas y seguiremos revisando y ampliando 
nuestro enfoque de implicación en entidades soberanas. 

 

24. Calificación media en 
materia de Estado de 
Derecho 

Medida del nivel de 
corrupción, la ausencia de 
derechos fundamentales y 
las deficiencias en la justicia 
civil y penal, utilizando un 
indicador cuantitativo 
explicado en la columna de 
explicación 

1,21   Calificación 
media 
ponderada en 
materia de 
Estado de 
Derecho de 
los países en 
los que se 
invierte 
Cobertura: 

99,82 % 

Dentro de los modelos de puntuación ESG de entidades 
soberanas utilizados para el análisis de las inversiones, 
medimos la calificación en materia de Estado de Derecho de 
un país como aportación a nuestra evaluación general de la 
puntuación ESG de un país. Esta consideración forma parte 
de nuestra evaluación general del riesgo ESG del bono y 
puede afectar a las valoraciones. Integraremos aún más las 
puntuaciones y consideraciones ESG en nuestros procesos 
de inversión en entidades soberanas y seguiremos revisando 
y ampliando nuestro enfoque de implicación en entidades 
soberanas. 

https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=fc004c7d5534e4099404975cbb7e2e1f65544892&filename=Responsible%20Investment%20-%20Engagement%20policy%20and%20approach.pdf
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=60a91ff6ee745d42387449e921f5b95f80a9575e&filename=Responsible%20Investment%20-%20Engagement%20policy%20addendum%20-%20Environmental%20and%20social%20practices.pdf
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=a5fa720c45c5bf709d70b7d7ae64d4f7d14ae162&filename=Responsible%20Investment%20-%20Corporate%20Governance%20Guidelines%20CGG.pdf
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=a5fa720c45c5bf709d70b7d7ae64d4f7d14ae162&filename=Responsible%20Investment%20-%20Corporate%20Governance%20Guidelines%20CGG.pdf
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/about-us/responsible-investment/#Divulgación de información
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Detección y priorización de las PIA 
 
A través de nuestros procesos de inversión, voto por delegación e implicación, nuestro enfoque para tener en cuenta las PIA se basa en 
identificar empresas receptoras de inversiones con rendimiento y prácticas ESG deficientes, como violaciones a gran escala y persistentes de 
los derechos humanos, violaciones de los derechos laborales, contaminación medioambiental o corrupción.  
 
Además de las investigaciones llevadas a cabo por los especialistas en inversiones responsables y los equipos de inversión, para nuestros 

análisis utilizamos fuentes como datos ESG externos, la información disponible públicamente, la información divulgada por las empresas y 

herramientas analíticas propias. Este enfoque se basa en nuestro largo historial de implicación directa con las empresas en las que invertimos 

para evaluar la probabilidad de que se produzcan, el alcance y la gravedad de las incidencias adversas, la calidad de la gestión de la 

sostenibilidad de las empresas y cómo se pueden mitigar las incidencias adversas.  

En todo el sector, hay escasez de datos objetivos relacionados con las principales incidencias adversas. Así, nuestro análisis es una 

combinación de una evaluación absoluta de la gravedad de las incidencias adversas y una evaluación relativa de la calidad de la gestión de la 

mitigación, basada en las mejores prácticas sectoriales, regionales y temáticas. Para empresas y otras inversiones no cubiertas por ninguno de 

los proveedores de datos, lo que podría ser el caso de empresas de mercados emergentes de alta rentabilidad y pequeña o mediana 

capitalización, nuestros equipos de inversión y el equipo de Inversión responsable pueden llevar a cabo análisis propios adicionales sobre las 

posibles incidencias adversas caso por caso.  

A la hora de priorizar las incidencias adversas y los emisores en los que debemos centrarnos, tenemos en cuenta una serie de factores como: 

◼ Evaluación del impacto de los factores de riesgos y oportunidades ESG actualmente y en el futuro, incluida la relevancia financiera de los 
riesgos ESG de acuerdo con las normas del Consejo de normas de sostenibilidad y contabilidad  

◼ Juicio y experiencia de los equipos de inversión y Analistas fundamentales 

◼ Historial de implicación anterior y resultados de voto por delegación anteriores 

◼ La importancia y la probabilidad de ocurrencia, y la gravedad de las incidencias adversas sobre la sostenibilidad, incluidos su carácter 
potencialmente irremediable, escala (gravedad), alcance y carácter (observando si es posible adoptar medidas correctivas)  

◼ Evaluación de la probabilidad de éxito de la implicación 

◼ Nivel de exposición, normalmente basado en el tamaño de la participación entre las clases de activos 

◼ Preferencias de clientes 

◼ Fuentes de datos especializadas para identificar emisores sujetos a un riesgo específico en el que nos estamos centrando, incluidas, por 
ejemplo, las PIA 

Por ejemplo, durante el año, nos implicamos en programas en países clave sobre la importancia de eliminar gradualmente el carbón en el 
sistema energético. Nuestras actividades se centraron en empresas de minería de carbón y suministros con una exposición significativa al 
carbón; países rezagados y empresas donde vimos más potencial de cambio, incluidos EE. UU., Japón y Corea del Sur. Dado que estos países 
clave han establecido objetivos de cero emisiones netas y han actualizado sus contribuciones nacionales (planes de acción climática a nivel 
nacional para reducir las emisiones), nuestro enfoque se ha centrado en identificar empresas que planean ampliar la capacidad de minería de 
carbón o de energía. Incluimos así a una serie de emisores, incluido un pequeño subconjunto mantenido en CTNL. 
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Otro ejemplo está relacionado con la implicación en la diversidad de género en las juntas directivas, dirigida a los mayores emisores de Asia, 
que todavía tienen juntas directivas formadas solo por hombres.  La media mundial de representación femenina en las juntas directivas es del 
19,7 %, pero la cifra en Asia es del 11,7 % (en 2022), siendo aún comunes juntas directivas formadas solo por hombres.  Si bien los reguladores 
y políticos de algunos países asiáticos han comenzado a trabajar para acabar con las juntas exclusivamente masculinas, creemos que hay un 
margen de mejora significativo y nos implicaremos en este tema para alentar la adopción de medidas adecuadas durante 2023. 
 
Selección de indicadores de PIA adicionales 
 
Cuando decidimos informar voluntariamente en relación con alguna PIA, seleccionamos los indicadores teniendo en cuenta la probabilidad de 
ocurrencia y la gravedad de esa PIA, incluidas sus características potencialmente irremediables. 
 
Para este período de referencia, hemos seleccionado actividades medioambientales relevantes que consideramos fundamentales para el logro 
de las aspiraciones climáticas. Entre ellos se incluyen: 
 
◼ Deforestación: cómo abordar el impacto de la deforestación y la pérdida de un sumidero primario de carbono (Empresas en las que se 

invierte PIA 2.7) 

Al evaluar las cuestiones sociales, nos basamos en los compromisos del sector y en normas internacionales como la Declaración Universal de 
los Derechos Humanos de las Naciones Unidas, los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas y 
las Normas Internacionales del Trabajo de la OIT, entre otros. Valoramos la incidencia de la cuestión social, así como la alineación con marcos 
clave como los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas: 

◼ Discriminación: los objetivos de diversidad e inclusión favorecen una sociedad más sostenible e inclusiva (Empresas en las que se invierte 
PIA 3.7) 

◼ Corrupción: la corrupción, especialmente cuando es sistémica, exacerba muchas de las PIA y puede incrementar las dificultades para los 
ciudadanos de los países, ya que puede socavar las instituciones, afectar negativamente al acceso justo a los recursos y aumentar la 
desigualdad (Entidades soberanas y supranacionales PIA 3.22) 

◼ Estado de Derecho: el Estado de Derecho evalúa si las personas y las instituciones confían en las normas de la sociedad y las respetan, y 
en particular la calidad de la ejecución de los contratos, los derechos de propiedad, la policía y los tribunales, así como la probabilidad de 
que se produzcan delitos y actos de violencia. Estas facetas son significativas en virtud del alcance de su impacto y son componentes 
críticos en la creación de una sociedad segura y justa (Entidades soberanas y supranacionales PIA 3.24) 

Hay que tener en cuenta que las PIA voluntarias pueden estar sujetas a cambios cuando ya no se consideren relevantes o cuando optemos por 
incluir otras PIA voluntariamente. 
 
Reconocemos que no tenemos en cuenta las PIA de todos los activos en los que invertimos debido a los retos relacionados con la disponibilidad 
de los datos o la fiabilidad, la materialidad o la relevancia para la inversión. Aunque tratamos de detectar y abordar de forma proactiva las PIA 
más significativas, siguen existiendo limitaciones desde la perspectiva de los datos para medir, agregar e informar fácilmente sobre las PIA de 
todos los activos gestionados. 

 

Políticas de implicación Nuestro enfoque de propiedad activa se rige por nuestra política de implicación. La implicación en virtud de esta política puede abarcar a valores 
de renta variable cotizados, crédito corporativo, emisores soberanos y supranacionales y de agencias («SSA»). 
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Para animar a los emisores a adoptar las mejores prácticas en la gestión de los riesgos ESG, incluidas las PIA importantes, hacemos referencia 
a códigos y normas internacionales, cuando corresponda, a principios de gobierno corporativo nacionales y a códigos de buenas prácticas 
empresariales. Nuestras expectativas y aspiraciones clave sobre buenas prácticas se describen en nuestras Directrices de gobierno corporativo 
y Declaración de prácticas sociales y medioambientales. 

 

En el futuro, nuestro enfoque de propiedad activa se regirá por nuestra recientemente elaborada política de implicación. Definimos la implicación 
dentro de nuestra política como mantener un diálogo constructivo con los emisores sobre los riesgos ESG que podrían tener un impacto 
negativo sustancial en sus negocios y, cuando sea necesario, fomentar la mejora de las prácticas de gestión ESG. Esto incluye, por ejemplo, 
compromisos a nivel de empresa para implicar sobre incidencias adversas específicas como el uso de la energía y las emisiones. Como 
empresa y firmante de la iniciativa Net Zero Asset Managers, nos hemos comprometido a alcanzar el objetivo de cero emisiones netas para 
2050, o antes, en todos los activos gestionados en colaboración con nuestros clientes. Nuestro objetivo es lograrlo a través de una implicación 
con los emisores, lo que exigirá la reducción de las emisiones y la transición de las fuentes de energía. Cuando nuestra actividad de implicación 
no tenga el resultado previsto, revisaremos nuestro enfoque y tomaremos las medidas adecuadas, que pueden incluir, por ejemplo, la 
reponderación o la desinversión de la cartera. Nuestras políticas se revisan anualmente para reflejar nuestras prácticas de implicación, y 
metodologías de priorización y derivación. 

 

Principalmente, fomentamos la implicación para respaldar la rentabilidad de las inversiones a largo plazo mediante la mitigación de los riesgos, 
el aprovechamiento de las oportunidades vinculadas a los factores ESG y la reducción de cualquier impacto negativo sustancial que nuestras 
decisiones de inversión puedan tener en estos factores. Creemos que podemos contribuir a la construcción de una economía mundial más 
sostenible y resiliente animando a los emisores a mejorar sus prácticas ESG. Esto también puede ayudar a generar impactos positivos para el 
medioambiente y la sociedad que estén en consonancia con el logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, 
así como a abordar las principales incidencias adversas.  

 

Nuestra implicación se centra en el rendimiento financiero, los riesgos y oportunidades de sostenibilidad, la excelencia operativa, las políticas de 
asignación de capital y los incentivos a la gestión, entre otros temas. La colaboración entre clases de activos y disciplinas temáticas y 
sectoriales garantiza un enfoque fundamentado. 

 

Nuestro programa de implicación está estructurado en torno a siete temas de alto nivel:  

 

◼ Cambio climático  

◼ Protección del medioambiente, incluida la biodiversidad  

◼ Normas laborales  

◼ Derechos humanos  

◼ Salud pública  

◼ Conducta empresarial  

◼ Gobierno corporativo 

Detrás de cada tema hay distintos temas secundarios que ayudan a centrar nuestra implicación en los temas más importantes. Para incorporar 
las PIA en nuestro enfoque de implicación, asignamos cada PIA a uno o varios temas secundarios, según corresponda. Esto permite el 
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Declaración de las principales incidencias adversas sobre la sostenibilidad  

 

seguimiento de los hitos de implicación y la generación de informes de la actividad de implicación basados en el marco de las PIA dentro de 
nuestra estrategia de implicación existente. 

 

Establecemos unos objetivos de implicación específicos («Objetivos») y hacemos un seguimiento de los progresos en relación con ellos para 
evaluar los logros («Hitos») y determinar los pasos siguientes. Estos hitos reconocen las mejoras en las políticas ESG, los sistemas de gestión o 
las prácticas ESG de los emisores con respecto a los objetivos que se fijaron. Si los emisores no demuestran avances en asuntos que creemos 
que benefician a largo plazo a nuestros clientes, podemos valorar una derivación. Al valorar las estrategias de derivación de la implicación, 
realizaremos una evaluación caso por caso de los progresos con respecto a nuestros objetivos y de cómo responden los emisores a nuestra 
implicación. Cuando la actividad de implicación está dirigida por nuestro equipo de propiedad activa, las evaluaciones se realizan al final del 
trimestre, cuando los analistas de Propiedad activa evalúan los avances con respecto a los objetivos establecidos para cada emisor con el que 
interactuamos. También evaluamos anualmente la capacidad de respuesta de todos los emisores a la implicación del año anterior completo. 
Ambos puntos de datos sirven para tomar las decisiones de derivación.  

 

Referencias a normas internacionales 

 

Tenemos en cuenta distintos códigos de conducta, declaraciones y prácticas recomendadas aceptados. Obtenemos datos externos para 
permitir a nuestros equipos de inversión supervisar el cumplimiento de estas normas por parte de una empresa y publicamos esta información 
en plataformas de inversión y en los informes de riesgos diarios. Estos puntos de datos hacen referencia a códigos y normas internacionales, 
tales como los convenios fundamentales de la Organización Internacional del Trabajo (OIT), las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos, el Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas y los principios de gobernanza empresarial y los códigos de buenas prácticas empresariales nacionales. Nuestras expectativas 
y aspiraciones clave sobre buenas prácticas se describen en nuestras directrices de gobierno corporativo y declaraciones de prácticas sociales 
y medioambientales.   

 

Para respaldar que se tengan en cuenta las PIA junto con nuestras actividades de implicación existentes, también obtenemos datos externos 
relacionados con las PIA de fuentes como MSCI, el Banco Mundial, GRESB y CDP. Una de las limitaciones de los datos ESG y de PIA es que 
normalmente miran hacia atrás. Aunque no realizamos análisis de escenarios de todos los activos gestionados por CTNL, la empresa dispone 
de herramientas de análisis de escenarios desarrolladas internamente en 2021 que se pusieron a disposición de los fondos alineados con el 
objetivo de cero emisiones netas durante el período de referencia. Los escenarios utilizados se basan en datos de MSCI y son escenarios 
climáticos prospectivos basados en trayectorias de incremento de temperatura de 1,5 grados  

 

Comparación histórica Esta es la primera declaración de las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad. En declaraciones futuras se hará una 
comparación histórica. 

 


